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数据来源：安泰科

2023年上半年全球电解铝行业供需情况

需求方面

o 中国铝消费呈现稳中有增趋势，但恢复势头并未如预期那般强劲。

o 海外宏观经济形势严峻，特别是欧美传统铝消费市场自2022年下半年以来持续疲软，需求处于低谷，对整体的消费增长造成
了不利影响。同时，加息政策也对消费造成了进一步的拖累，导致消费低迷。

供应方面

o 中国和国外电解铝市场产需结构呈现出相反的结构，中国产量供应偏紧而海外过剩。

o 综合考虑原铝进出口后，国内市场供需略有缺口，因此社会库存保持超低水平，国外供应缺口大幅收窄直至基本平衡。

同比增长

3.1%
中国电解铝产量

约2,023万吨

同比增长
4.3%

中国电解铝消费量

约2,056万吨

同比增长
1.8%

全球电解铝产量

约3,443万吨

同比下降
0.5%

全球电解铝消费量

约3,436万吨
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2023年上半年，中国原铝产量约占全球产量的58.8%，原铝消费量约占全球消费量的59.8%，同比较2022年上半年分别上浮3.1%和4.3%

全球电解铝市场产量及消费量概览



2023年上半年铝价走势回顾

数据来源：安泰科

o 在全球继续保持高通胀、激进的货币紧缩政策和复杂的地缘政治冲突等背景下，2023年上半年，全球经济持续
低迷，需求萎缩，金融市场不确定性加剧，虽然能源价格于二季度大幅回落，使得铝成本于二季度大幅下降，
但成本水平仍大幅高于去年同期，生产缓慢恢复而需求萎靡不振，最终导致LME铝价格不断下行。

o 与外盘相比，2023年上半年国内铝价波动性更小，但与去年同期相比，价格重心下移明显；特别是在二季度，
成本下移更加显著。国内铝消费在一季度积压的需求释放完毕后呈明显走弱趋势，尤其房地产行业降温现象较
为突出。

同比下降
24.4%

LME现货月平均价

约2,329美元/吨

伦敦金属交易所和上海期货交易所铝价走势情况

同比下降
23.4%

LME三月期铝平均价

约2,363美元/吨

同比下降

13.7%
SHFE现货月平均价

约18,509元/吨

同比下降

14.3%
SHFE三月期铝平均价

约18,333元/吨
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中国电解铝消费情况

 从消费结构来看，建筑&结构、电子电力 、

交通运输、耐用消费品仍是2023年全年电解铝

最主要的消费领域。

 铝材出口降幅不断扩大，外需也面临着较大的

下降压力。

 尽管依然面临经济承压，消费仅呈弱恢复，需求端投

资下滑，特别是房地产行业降温现象较为突出的局面，

新能源汽车和光伏等行业仍持续带来消费增量，并在

一定程度上弥补了其他行业的减量。同时，市场对政

策带动需求进而提振经济的预期较强 ，相关利好政

策及激励措施的不断出台，则更是为进一步释放新能

源汽车消费潜力提供了有力支持。

2022全年中国电解铝消费结构分布 
数据来源: 安泰科 · 截至2023年上半年最新数据6
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营运亮点  – 整体策略

上下游一体化新格局
构筑绿色生态链

优化能源结构
强化节能减排

加大清洁能源产出比重

加大研发投入数字化赋能
推动铝加工产业高质量发展

稳健资本运营策略
不断优化财务结构

积极发展再生铝
打造循环经济

深度介入轻量化产业

积极参与全球产业链、
价值链共建
实行全球化资源策略
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优化能源结构

发展循环经济

拓展下游加工 加快组织文化转型 深化国内外合作

引领产业链降碳

打造绿色品牌提升运营效率

推动技术创新

应用负碳技术

以业务转型为战略方向 以运营转型为关键抓手 以组织和影响力转型为能力支撑

力争在2025年以前实现碳达峰
2055年以前实现自身运营范围净零排放

十大关键举措

营运亮点  – 绿色承诺 「双碳」目标

积极承担引领行业价值链降碳责任，不断加强供应商低碳管理，
向客户提供更低碳的产品和服务。
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垂直整合的商业模式

o 持续布局并不断优化“风光水电储”一体化能源结构

o 在自备电基础上，进一步利用水电、光伏发电等清洁能源，持续扩大清洁能源产能占比

o 期内，电解铝工厂的年产能约646万吨

o 2023年上半年，电解铝产品收入约人民币459.79亿元

o 期内，国内氧化铝年产能1,750万吨，印尼氧化铝年产能200万吨，
总年产能1,950万吨

o 2023年上半年，积极开拓氧化铝市场，产销两旺，收入约人民币 135.32亿元，
约占总收入20.6%

o 在非洲几内亚开发及完善铝土矿采矿项目，打造几内亚矿山到国内工厂、集多式联运
为一体的完整供应链，打通“海上铝业丝绸之路”

o 同时在澳大利亚拥有多样化铝土矿供应渠道

o 期内，铝合金加工产量约37.7万吨

o 持续加大研发投入，强调数字化赋能，增加产品附加值，进一步提高利润率

o 2023年上半年，铝合金加工产品收入人民币56.45亿元

铝合金
加工

上  

游

中 

游

下 

游

铝土矿

电 力

氧化铝

电解铝
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稳定的全球原材料供应

几内亚 印度尼西亚 其他国家
项目稳定维持铝土矿年化产能约

5,000万吨/年

几内亚矿区到国内工厂的多式联运
产业链愈发稳固

印尼宏发韦立年产200万吨氧化铝项目稳定运
行，并同步建设电厂、码头、生活区等配套
设施

目前，印尼宏发韦立项目已实现产销平衡，
技改项目亦在稳步推进

继续实施多渠道战略，在澳大利亚、印尼
本地等拓展铝矾土供应

11

几内亚

印度尼西亚

澳大利亚



领先的生产技术
科创引领，数字赋能 · 节能降耗，生态优先

*山东宏桥、宏发铝业、云南宏泰以及魏桥轻量化材料有限公司均为本公司的子公司

联手合作伙伴开发和攻关的「铝电解一体化铜炭复合阴极(RuC)技术

开发及应用」科技成果，整体技术达到国际领先水平，

经济和社会效益显著

山东宏桥不仅被评选为山东省智能制造标杆企业，

更登上「2023工业互联网500强」榜单

凭借对上下游企业共同全面绿色发展的带动，以及对园区构建

「水电铝材一体化」全产业链的积极推动，云南宏泰荣获云南省

五一劳动奖状

应用全球最先进电解技术强调数字化赋能

采用无电泵系统，降低耗电量

采用中压缸启动技术, 減低机组在调试和生产过程中的能源消耗

氧化铝使用单组年产能达一百万吨的全管道化溶出生产线，提高设备运行效率，
减少能源消耗

作为首批参与绿电铝评价的企业，中国宏桥于2023 年中国铝加工产业年度大会
领取了首批绿电铝产品评价证书

宏发铝业成功获评国家绿色工厂

魏桥轻量化材料有限公司已通过国家高新技术企业认定，成功跻身国家级高新技术企业行列

不断提升现有技术水平降低能源消耗
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绿色的生产模式

水电铝基地搬迁建设进程加快推进

 云南宏泰绿色电解铝项目203万吨主体工程

已完成，正陆续通电投产

 即将开工的云南宏合年产193万吨低碳铝项

目已成为红河州泸西县绿色低碳示范产业

园推进重点工业领域延链补链强链、打造

优势产业集群的最重要抓手

 云南文山绿色铝创新产业园的装备水平、

技术工艺和自动化控制均达到了行业国际

领先水准，并大幅实现了机械自动化与智

能化，人均劳效达到先进水准

积极打造循环经济，发展再生铝

 与德国舒尔茨集团合作共建中德宏顺

再生循环产业园项目，以再生铝循环

利用、报废汽车拆解、电池回收为主

导，打造世界一流再生循环产业园

 实现再生铝保级使用，通过技术手段

完成铝制品的多次循环使用，有效助

力降碳目标的推进

 加快发展循环经济，努力打造绿色铝

电解技术和低碳铝生产的标杆

深度介入轻量化产业发展

 围绕汽车全铝车身、汽车零配件

生产

 轻量化基地后续建设稳步推进，

持续完善

 山东省重大科技创新工程「基于

铝基的交通轻量化」科技示范工

程进展顺利

积极发挥行业引领作用，继续深化并推动能源结构转型

01 02 03

*云南宏泰以及云南宏合均为本公司的子公司
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资产负债比率由2022年末的约48.2%下降至本年6月末的约47.9%

有息债务较去年同期上升约人民币28亿元

至约人民币643亿元

根据业务开展情况，通过合理安排资金

管理方案，不断优化现金流

继续运用各种债务融资工具以保持融资的

持续性与灵活性之间的平衡

持续优化债务结构

持续致力与各大国内及国际银行深入合作

未来将进一步拓宽与现有银行的深层合作

优化财务结构
期内，山东宏桥成功发行了6支总价值为49亿元人民币

的短期融资券、中期票据以及绿色中期票据，发行利

率4.18%-5.00%，获得海内外投资者的积极认购

 2023年3月，山东宏桥新获批银行间DFI储价发行额度

目前，山东宏桥为少数获取美元债新增发改委额度的

民营企业

持续与境内外银行增加和保持多元融资渠道

拓展海内外多元融资渠道

各大银行的持续支持
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国际机构及评级的认可

穆
迪

标
普

惠
誉

联
合

恒
指

展望
2022年5月

稳定

评级

BB+

获纳入为
恒生指数
成分股

展望

稳定

评级

Ba2

展望

稳定

评级

BB-

展望

正面

评级

BB+
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(人民币百万元)

财务摘要

收入 68,739 65,734 - 4.4%

毛利润 14,955 5,892 - 60.6%

毛利率 21.8% 9.0% - 12.8个百分点

公司股东应占净利润 7,846 2,457 - 68.7%

每股基本盈利 人民币 0.850元 人民币 0.259元 - 69.5%

净利率 12.6% 4.5% - 8.1个百分点

中期股息/特别股息 每股41港仙 / - 每股12港仙 / 每股22港仙* —

2022年上半年 2023年上半年 变动

* 董事会建议派发二零二三年年度中期股息每股12港仙及特别股息每股22港仙
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21.8%

14,955

60.6%

毛利润 (人民币百万元)

毛利润 毛利率

2022年上半年 2023年上半年

5,892

16,889

47.4%

息税折摊前利润 (EBITDA) (人民币百万元)

息税折摊前利润 息税折摊前利润率

2022年上半年 2023年上半年

8,876

13,229

59.9%

息税前利润 (EBIT) (人民币百万元)

息税前利润 息税前利润率

2022年上半年 2023年上半年

5,304

盈利表现

7,846

68.7%

公司股东应占净利润 (人民币百万元)

公司股东应占净利润           公司股东应占净利率

2022年上半年 2023年上半年

2,457
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流动资金及资本资源

*资产负债比率=总负债 / 总资产

资产负债比率现金及现金等值物 (人民币百万元）

总负债 (人民币百万元)

同比增加

2022年
12月31日

2023年
6月30日

89,436
90,745

1.5%

总资产 (人民币百万元)

同比增加

2022年
12月31日

2023年
6月30日

185,742 189,358

1.9%

同比下降

2022年
12月31日

2023年
6月30日

48.2% 47.9%

0.3个百分点

同比增加

2022年
12月31日

2023年
6月30日

27,385

29,777

8.7%
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继续提升成本优势与规模效应，加速产业布局完成

保持在全球铝行业的领先地位，构筑基业长青的世界领先百年制造企业

全球一体化

铝电网一体化，

不断增加清洁能源产能占比

进一步优化资本和财务结构

持续投入技术升级及绿色研发

上下游一体化

o 通过全球一体化资源策略

不断巩固上游原材料的稳定性
o 稳以致远，持续致力为广大
股东做利益最大化的回馈

o 进一步推动上下游一体化与绿色

重塑，推动铝产业的高质量发展

o 不断加大研发投入力度，致力于兑现
集团的绿色承诺及「双碳」目标

积极践行企业社会责任

o 襄助公益慈善事业
造福桑梓，服务社会

o 进一步强化成本优势的同时
提升能源结构多元化程度

未来发展策略
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